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STATENS PENSJONSFOND UTLAND
Farste halvar 2026 A_




22 683 milliarder kroner 3

® Aksjer

Renter

Unotert eiendom —
® Unotert infrastruktur
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Verdien gkte med 1416

Milliarder kroner

89
-427

1753

Fondets verdi 2025 Avkastning Tilforsel Valuta

(regnskapstall) (etter forvaltningskostnader)

Fondets verdi H1
2026






Stresstest

Fondets verdi i milliarder kroner
22 683

H12026
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FTSE Global All Cap .‘

God avkastning i aksjemarkedet

Dollar. Prosent.
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FTSE Global All Cap .‘

Storst avkastning for telecom aksjer

Dollar. Prosent.

60 60 / Teknologi
50 5¢
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40 A0
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30
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20
10
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FTSE Global All Cap .‘

Hardware vs. software
Dollar. Prosent.
70 70 Technology
60 Hardware and
Equipment
20 50
40 40
30 30
20 20
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-20 90 Software and
Computer
-30 -30 Services
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Store techselskaper pa bars 1

SPACEX
ANTHROP\C

@ OpenAl
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Konsentrasjonsrisiko

De 10 starste selskapenes andel av indeksen. Prosent.
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Avkastning H1 2026

Prosent
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Avkastning H12026

Milliarder kroner
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Avkastning fordelt pa sektor |

Milliarder kroner

Teknologi 1065
Industri
Telekommunikasjon
Finans

Energi

Materialer

Helse

Eiendom

Kraft- og vannforsyning

Konsumvarer

Varige konsumvarer



Topp 10 bidrag

Milliarder kroner

Samsung Electronics Co

SK hynix Inc

Taiwan Semiconductor.

Micron Technology Inc
ASML Holding NV
Advanced Micro Devices
AlphabetInc

Intel Corp

NVIDIA Corp

Lam Research Corp

Sl&ynix

A

A

MMcron
SML
AMD
Alphabet

RESEARCH

NVIDIA. [E

Lam

44

53

61

75

138
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A
Mer- og mindreavkastning

Basispunkter

113

8 27 15 130 55 54

106 Q9 70 e 87

45
21 23 27 . 22

24 -13 - -30 -18 _45-28

-337
H1
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Bidrag til relativ avkastning H1 2026

Basispunkter

Investeringsomrade Bidrag

Aksjer 14
Renter

Eiendom og infrastruktur 8
Allokering samlet -4

Totalt




AN
Meravkastning siden oppstart

Milliarder kroner

400 400
300 300
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Hovedpunkter H12026
Avkastning Relativ avkastning
9,4 % 0,22 %

Regnskapsmessig avkastning
1753 milliarder kroner
Fondets verdi

22 683 milliarder kroner






Aksjoneerrettigheter
Vare rettigheter er svekket globalt

e Mindre stemmerett

 Begrensede muligheter til &4 holde styret ansvarlig

 Redusert rapportering
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. Stemmegivning
Forste halvar 2026

76 000 7000 -50%

stemmer avgitt generalforsamlinger = Aksjoneerforslag pa
baerekraft

e —
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Midlertidige etiske retningslinjer
Ingen nye beslutninger om utelukkelse eller observasjon

» Etikkradet: Fortsetter med risikovurderinger — vi faglger opp
med eierskapsdialog, stemmegivning eller nedsalg

» Krig og konflikt: Kvartalsvis gjennomgang av portefgljen







Publisert pa www.nbim.no

TOTAL MARKEDSVERDI

Ar (30062026) v = Land (alle) v = Sektor (alle) v .‘ e
22695173420 247 nox r e ek el ektor (alle Management

67land 10384 investeringer 100 % av alle investeringer ®

AKSJER RENTEPAPIRER

16 357 807 846 494 nok 5860 115 056 005 nok

407078 selskaper @ 54 land 51664 obligasjoner @ 51land

C— 721 % G 25,8 %

==

Statens
R pensjonsfond utland

dh 1625 investeringer @ 14 land 4 17 investeringer @ 5land

Halvarsrapport 2026
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